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RETNINGSLINJER FOR INVESTERING OG ADMINISTRATION AF MIDLER | LOKAL PULJE-
INVEST | ARBEJDERNES LANDSBANK GALDENDE FRA 1. FEBRUAR 2023

Generelt om puljeinvestering

Hos Arbejdernes Landsbank kan pensions- og bgrneopsparingsmidler investeres via én eller flere af Lokal Puljelnvests
puljer. Opsparing og investering sker via en szerlig puljekonto oprettet til formalet. Alle ind- og udbetalinger foretages
via puljekontoen, herunder tilskrivningen af afkastet i de tilknyttede puljer. Alle indskud i Lokal Puljelnvest henstar
som kontant opsparing.

Arbejdernes Landsbank administrerer puljerne i henhold til “Bekendtggrelse om visse skattebegunstigede opsparings-
former i pengeinstitutter” (herefter benaevnt Puljebekendtggrelsen).

Midlerne pa puljekontoen investeres Igbende i vaerdipapirer af en af Arbejdernes Landsbank udpeget forvalter (i det
fplgende benaevnt Forvalteren). Af hensyn til de Igbende ind- og udbetalinger vil en mindre del af formuen i hver pulje
dog veere placeret som kontantindskud og/eller i pengemarkedsinstrumenter.

Den enkelte puljekonto bliver forrentet pa grundlag af afkastet fra puljernes investeringer samt kontantbeholdninger.

Administrationen, investeringsforvaltningen og depotopbevaringen af puljernes vaerdipapirer er adskilt fra Arbejder-
nes Landsbanks gvrige vaerdipapirbeholdninger.

De veerdipapirer der er investeret i via puljerne, tilhgrer Arbejdernes Landsbank, og ikke de enkelte puljedeltagere.
Pensionsmidler i puljerne er fuldt daekket af Garantiformuen. Bgrneopsparingskonti, som er oprettet efter 1. juni 2015
og tilmeldt AL-Puljelnvest, er ikke omfattet af Garantiformuens deekning. Indskud pa bgrneopsparingskonti fgr 1. juni
2015, som er tilmeldt pulje, er omfattet af Garantiformuens daekning. Fremtidige puljeafkast af saldoen den 1. juni
2015 er ligeledes omfattet af Garantiformuens deekning.

For naermere oplysninger om daekningsomfang mv. henvises til Garantiformuens hjemmeside, www.gii.dk samt reg-
lerne i lov om indskyder- og investorgarantiordning.

Midlerne kan investeres i fglgende finansielle instrumenter i overensstemmelse med reglerne om puljepension og an-
dre skattebegunstigede opsparingsformer m.v. (jf. Puljebekendtggrelsen):

1) Omsaettelige vaerdipapirer, herunder aktier og obligationer der er optaget til handel pa et reguleret marked

2) Pengemarkedsinstrumenter, herunder skatkammerbeviser, indlansbeviser og commercial papers (kortfri-
stede geeldsbeviser)

3) Andele i danske UCITS omfattet af lov om investeringsforeninger m.v. samt andele i andre institutter for kol-
lektiv investering med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for EU eller i et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade

4) Andelei alternative investeringsfonde omfattet af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
herunder kapitalforeninger

5) Afledte finansielle instrumenter

Med henblik pa at sikre en forsvarlig balance mellem afkast og risiko, kan puljerne investere i andele i danske savel
som udenlandske UCITS (investeringsforeninger) og i enkelte vaerdipapirer, som eksempelvis aktier og obligationer.

Pa Lokal Puljelnvests hjemmeside www.lokalpuljeinvest.dk/al findes desuden en oversigt over, hvilke vaerdipapirer de
enkelte puljer aktuelt har investeret i.

Vi tilbyder 5 puljer:

Arbejdernes Landsbank tilbyder investering i 5 forskellige puljer via puljeordningen. Puljerne investerer efter forskel-
lige investeringsstrategier og har forskellige risikoprofiler. Puljerne indgar i fastlagte strategier hvor indplaceringen af
din opsparing sker efter naermere radgivning fra din radgiver hos Arbejdernes Landsbank.
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Alle puljer investerer i andele i danske eller udenlandske UCITS (investeringsforeninger), som investerer i finansielle
instrumenter herunder aktier, obligationer, pengemarkedsinstrumenter samt alternative aktiver (f.eks. infrastruktur,
unoterede aktier og ejendomme m.v.) i henhold til deres investeringsstrategi. Der kan ogsa investeres direkte i obliga-
tioner, aktier samt pengemarkedsinstrumenter og kontantindskud samt i afledte finansielle instrumenter pa daekket
basis.

Puljerne er sammensat, sa de kan daekke forskellige investeringsbehov. Nogle puljer er mere kursstabile pga. en hgj
obligationsandel, mens andre puljer i kraft af en hgjere aktieandel har et stgrre afkast-potentiale, men ogsa en hgjere
risiko.

Nar du skal veelge mellem de forskellige strategier, er det derfor vigtigt, at du tager hensyn til hvornar puljeopsparin-
gen skal bruges. Jo kortere tidshorisont, jo st@rre vaegt bgr du leegge pa strategier med hgj obligationsandel, og om-
vendt bgr du med en laengere tidshorisont laegge stgrre vaegt pa strategier med hgj aktieandel i dit valg.
Investeringsprofilen for de enkelte puljer er naermere beskrevet nedenfor.

Puljer

Korte Obligationer

Puljen investerer fortrinsvis i en eller flere afdelinger i danske og/eller udenlandske UCITS (investeringsforeninger),
som hovedsageligt investerer i stats- og realkreditobligationer udstedt i danske kroner eller Euro med lav varighed
(rentefglsomhed). Der kan i mindre udstraekning ogsa investeres i erhvervsobligationer og pengemarkedsindskud via
den/de pagaeldende UCITS (investeringsforeninger). Endelig kan der investeres direkte i obligationer, pengemarkeds-
instrumenter og kontantindskud, safremt dette vurderes hensigtsmaessigt af Forvalter.

Puljen forventes at have en stabil lav renterisiko med en varighed pa maksimalt tre ar og deraf fglgende lave kursud-
sving.

Obligationer

Puljen investerer fortrinsvis i en eller flere afdelinger i danske og/eller udenlandske UCITS (investeringsforeninger),
som hovedsageligt investerer i stats-og realkreditobligationer udstedt i danske kroner eller Euro med mellemlang til
lang Igbetid. Der kan i mindre udstraekning ogsa investeres i erhvervsobligationer og pengemarkedsindskud via den/de
pageeldende UCITS (investeringsforeninger). Endelig kan der investeres direkte i obligationer, pengemarkedsinstru-
menter og kontantindskud, safremt dette vurderes hensigtsmaessigt af Forvalter.

Den overordnede allokering mellem de forskellige obligationssegmenter, herunder statsobligationer, konverterbare
obligationer, rentetilpasningsobligationer og variabelt forrentede obligationer, fastlaegges med henblik pa at opna det
bedste forhold mellem afkast og risiko pa portefgljeniveau.

Puljen forventes at have en stabil hgj renterisiko og en samlet varighed pa mellem fem og otte ar. Puljen vil forvente-
ligt opleve stgrre kursudsving end puljen Korte Obligationer.

Kredit Obligationer

Puljen investerer i fortrinsvis i en eller flere danske og/eller udenlandske UCITS (investeringsforeninger), som hovedsa-
geligt investerer i kreditobligationer. Der kan ogsa investeres direkte i kreditobligationer, pengemarkedsinstrumenter
og kontantindskud, safremt dette vurderes hensigtsmaessigt af Forvalter. Investeringsuniverset er globalt.

Investering i kreditobligationer er forbundet med vaesentlig stgrre kursudsving end danske stats-og realkreditobligatio-
ner, og der kan derfor forekomme stgrre udsving i puljens afkast, som kan vaere negativt i nogle ar. Til gengzeld forventes
der erfaringsmaessigt et hgjere afkast ved investering i kreditobligationer end i danske stats- og realkreditobligationer
pa lang sigt.

Danske Aktier

Puljen investerer fortrinsvis i en eller flere afdelinger i danske og/eller udenlandske UCITS (investeringsforeninger), som
investerer i danske aktier. Der kan ogsa investeres direkte i aktier, pengemarkedsinstrumenter og kontantindskud, sa-
fremt dette vurderes hensigtsmaessigt af Forvalter.
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Investering i aktier er forbundet med vaesentligt stgrre kursudsving end investering i obligationer, og der kan derfor
forekomme store udsving i puljens afkast, som kan vaere negativt i nogle ar. Til gengeaeld forventes der erfaringsmaessigt
et hgjere afkast ved investering i aktier end i obligationer pa lang sigt.

Globale Aktier

Puljen investerer fortrinsvis i en eller flere afdelinger i danske og/eller udenlandske UCITS (investeringsforeninger),
som hovedsageligt investerer i globale aktier. Der kan ogsa investeres direkte i aktier, pengemarkedsinstrumenter og
kontantindskud, s&fremt dette vurderes hensigtsmaessigt af Forvalter.

Investering i aktier er forbundet med vaesentligt stgrre kursudsving end investering i obligationer, og der kan derfor
forekomme store udsving i puljens afkast, som kan vaere negativt i nogle ar. Til gengeaeld forventes der erfaringsmaes-
sigt et hgjere afkast ved investering i aktier end i obligationer pa lang sigt.

Risici ved investering i puljer

Som kunde i Lokal Puljelnvest far du en Igbende pleje af din investering. Dette indebaerer blandt andet hensyntagen til
de mange forskellige risikofaktorer som kendetegner investeringsmarkederne. Risikofaktorerne varierer for de enkelte
puljer. Nogle risikofaktorer pavirker isaer puljerne med mange aktier, mens andre risikofaktorer isaer pavirker puljerne
med mange obligationer eller med investering i alternative aktiver. Endelig vil nogle risikofaktorer kunne pavirke alle
puljerne.

Afkastet i puljerne kan vaere bade positivt og negativt, og kan variere over tid. De historiske puljeafkast kan ikke anven-
des som en palidelig indikator for fremtidige afkast. Inden du investerer, er det derfor vigtigt at du sgger forudgaende
radgivning i dit pengeinstitut, saledes at du har et godt grundlag for at veelge den rette puljelgsning under hensynta-
gen til din risikovillighed og investeringshorisont.

Integration af baeredygtighed

Arbejdernes Landsbank er forvalter af puljerne i Lokal Puljelnvest og har udarbejdet en politik for integration af baere-
dygtighedsrisici, der ligger pa vores hjemmeside www.al-bank.dk. Vi har valgt Sparinvest som ekstern forvalter til pul-
jerne. Sparinvest har en politik for baredygtige investeringer, som er offentliggjort pa www.sparinvest.dk/sfdr/.

Baeredygtighedsrisici og negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer indgar bade i investeringsbeslutninger og
som led i udfgrelsen af det aktive ejerskab via systematisk screening, inddragelse og vurdering af baeredygtighedsin-
formationer med det formal at afbgde negative indvirkninger og sikre langsigtet vaerdiskabelse. Dette betyder, at sel-
skaber med store klimarisici og ingen plan for omstilling udelukkes fra puljerne, samt at Sparinvest udfgrer aktivt ejer-
skab med selskaberne for at sikre, at selskaberne handterer deres baeredygtighedsrisici.

De konkrete prae-kontraktuelle informationer om integration af baeredygtighed for de enkelte puljer finder du i fgl-
gende links:

Pulje Link til pree-kontraktuelle baeredygtighedsinformationer

Korte Obligationer | lokalpuljeinvest.dk/sfdr/KorteObligationer/PrecontractualReport

Obligationer lokalpuljeinvest.dk/sfdr/Obligationer/PrecontractualReport

Kreditobligationer | lokalpuljeinvest.dk/sfdr/Kreditobligationer/PrecontractualReport

Globale Aktier lokalpuljeinvest.dk/sfdr/GlobaleAktier/PrecontractualReport
Danske Aktier lokalpuljeinvest.dk/sfdr/DanskeAktier/PrecontractualReport
Beskatning

Pensionsmidler beskattes efter reglerne i geeldende lovgivning om pensionsafkastbeskatning.
Der betales ikke skat af afkast pa bgrneopsparinger.
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Omkostninger og administration af puljerne

Arbejdernes Landsbank beregner arligt et administrationsgebyr baseret pa det gennemsnitlige indestaende i den pa-
gaeldende pulje opgjort pd manedsbasis. Administrationsgebyret bliver haevet pa puljekontoen i januar méned i for-

bindelse med den arlige tilskrivning eller ved udtraeden. Administrationsgebyret for de enkelte puljer fremgar af ne-

denstdende tabel:

Korte obligationer Obligationer Kreditobligationer Danske aktier Globale Aktier
0,15 % 0,25 % 0,75 % 1,00 % 1,00 %

Ovenstaende administrationsgebyr kan max. udggre kr. 10.000 pr. konto tilmeldt Lokal Puljelnvest.

Nar puljens investeringer sker gennem afdelinger af investerings- eller kapitalforeninger betales der indirekte en
reekke omkostninger i foreningerne, bl.a. til foreningsadministration og investeringsforvaltning (samlet benaevnt For-
valtningshonorar). Disse omkostninger fratraekkes det Igbende afkast pa investeringerne. Forvaltningshonoraret for de
enkelte puljer medregnes i den omkostningsberegning som udsendes en gang om aret, og ses pa hjemmesiden
www.lokalpuljeinvest.dk/al.

Forvalteren foretager alene kgb og salg af veerdipapirer til puljerne, nar dette ud fra en afkast/ risikovurdering vurde-
res at veere fordelagtigt for puljen. Forvalteren er i henhold til ”Politik for best execution og ordreudfgrelse” forpligtet
til at vaelge den handelsform, som giver det bedst mulige resultat for puljerne. Du kan se politikken pa www.lokalpul-

jeinvest.dk/al.

Hvis puljemidler er anbragt i kontanter, forrentes de med den rentesats, der til enhver tid er gaeldende for indskud.
Hvis der veksles valuta, sker det til kgbs- og salgspriser pa det pagaeldende tidspunkt.

Beregning af puljeafkast

Puljernes afkast bliver opgjort hver maned pa baggrund af puljernes markedsveerdi og omfatter alle indtaegter og tab
af puljens investeringer, herunder kursgevinster og kurstab i den forgangne maned, savel realiserede som u-realise-
rede indtaegter i form af f.eks. udbytter og renter, samt udgifter i form af f.eks. skatter og handelsomkostninger. Op-
lysningerne om de enkelte puljers procentvise afkast opdateres manedligt og kan Ipbende fglges pa hjemmesiden
www.lokalpuljeinvest.dk/al.

Ombkostningerne beregnes og fordeles mellem puljedeltagerne manedsvis. Indtaegterne geninvesteres Igbende i de
enkelte puljer.

En gang arligt, den 31. december, opggres arets samlede afkast, som herefter tilskrives pa den enkelte
puljekonto i Ipbet af januar maned. Hvis afkastet har vaeret negativt, bliver dette haevet pa puljekon-
toen.

Ved udtraeden af puljer pa andre tidspunkter end arsskiftet beregnes afkastet frem til den dag puljeordningen ophg-
rer. Nettoafkastet indsaettes, eller haeves, pa puljekontoen i Igbet af den efterfglgende maned.

For yderligere oplysninger om puljeafkast kan henvises til vores hjemmeside www.lokalpuljeinvest.dk/al.

Indtraeden i en pulje

Indtraeden i puljeordningen sker til den 1. i efterfglgende maned. Safremt underskrift af aftalen om indtraeden i pulje-
ordningen sker den sidste bankdag i maneden, kan Arbejdernes Landsbank ikke garantere at indtraeden i puljeordnin-
gen sker til den 1. bankdag i den efterfglgende maned. Afkast opggres pa manedsbasis og beregnes, fra dagen, hvor
indskuddet registreres i puljen, med en andel af afkastet svarende til de dage indskuddet har deltaget i puljen. Indtil
indmeldelsen traeder i kraft, forrentes kontoen med den rentesats, der galder for den pagaeldende kontoform.
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Opsigelse eller skift af pulje

Opsigelse af Lokal Puljelnvest eller skift af pulje sker med virkning fra den fgrste bankdag i den efterfglgende maned.
Hvis underskrift af opsigelsen af Lokal Puljelnvest eller skift af pulje sker den sidste bankdag i maneden, kan banken
ikke garantere, at opsigelsen eller skift af pulje sker til den fgrste bankdag i den efterfglgende maned.

Ved opsigelse forrentes kontoens andel af puljeafkast og omkostninger fra sidste arsopggrelse og frem til udmeldel-
sestidspunktet. Herefter forrentes kontoen med den rentesats, der gaelder for den pagaeldende kontoform.

Ophaevelse

Safremt en Lokal Puljelnvest ophaves i forbindelse med kontohavers invaliditet, kan udtreeden af Lokal Puljelnvest ske
uden varsel. | sa fald beregnes rente fra sidste kvartalsopggrelse til ophaevelsesdagen med den rentesats, der geelder
for den pagaldende kontoform.

Ved kontohavers dgdsfald opsiges Lokal Puljelnvest automatisk til den 1. i den efterfglgende maned. Udmeldingen
sker nar Arbejdernes Landsbank er adviseret om dgdsfaldet fra offentlige myndigheder. Hvis adviseringen om dgdsfal-
det sker indenfor de sidste 5 bankdage i maneden, vil der vaere tilfeelde hvor udmeldelse f@rst sker den naestkom-
mende maned.

Ved ophavelser bogfgres pa ophaevelsesdagen kontoens andel af afkastet og omkostningerne fremkommet i tidsrum-
met mellem sidste arsopggrelse og udmeldelsesdagen, samt eventuel efterfglgende kontantrente fra udmeldelsesda-
gen til ophaevelsesdagen.

Bgrneopsparing: Lokal Puljelnvest tilknyttet bgrneopsparing opsiges automatisk til den 1. i maneden en maned fgr
frigivelsestidspunktet. Herefter forrentes kontoen med den rentesats, der galder for den pagaeldende kontoform.

Opsigelse af puljeordningen kan fra Arbejdernes Landsbank side ske med 2 maneders skriftligt varsel til den 1. i en ma-
ned.

Afkastrapportering og arsopggrelser

Senest otte uger efter udlgbet af et kvartal modtager puljedeltagerne en rapport, der bl.a. oplyser om udviklingen i de
enkelte puljers afkast og aktivsammensaetning i procent.

Alle puljedeltagere modtager derudover senest otte uger efter kalenderarets udlgb oplysninger de arlige omkostnin-
ger i procent (AOP) og arlige omkostninger i kroner (AOK).

Z&ndring af naerveerende retningslinjerne for midler i Lokal Puljelnvest

Arbejdernes Landsbank kan andre naervaerende retningslinjer for investering og administration af midler i Lokal Pulje-
Invest uden varsel, nar det er til fordel for dig. Ellers vil endringer ske med to maneders skriftligt varsel.

Andre regler der geelder

Ud over naervaerende betingelser for investering og administration af midler i Lokal Puljelnvest henvises til Arbejder-
nes Landsbank almindelige forretningsbetingelser, som findes pa www.al-bank.dk, der gaelder medmindre disse matte
veere fraveget i naervaerende betingelser.

Materialet skal betragtes som generel information om de udbudte puljer. Der er sdledes ikke tale om markedsfgring af
eller opfordring til investering i de pagaeldende puljer eller om generel investeringsradgivning. Du opfordres til at kon-
takte din seedvanlige investeringsradgiver og/eller dit pengeinstitut for individuel radgivning om investering og skatte-
forhold m.v. f@gr ind- eller udtraeden af puljerne. Opmarksomheden henledes p3, at historisk afkast og kursudvikling
ikke kan betragtes som en garanti for fremtidig kursudvikling og afkast, ligesom investering altid er forbundet med
risiko for tab. Endvidere giver historiske data ingen sikker indikation af puljernes fremtidige udvikling, da puljernes
afkast enten kan stige eller falde, blandt andet som fglge af markeds- og valutaudsving. Fuld tilbagebetaling af investe-
ret kapital er saledes ikke garanteret.
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Ikrafttraedelse
Disse “Retningslinjer for investering og administration af midler i Lokal Puljelnvest” geelder fra den 1. februar 2023.

Retningslinjerne er godkendt af Arbejdernes Landsbanks direktion d. 26. januar 2023.
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